SOLVENS 1I - utredningen

Forsikringsforeningen 2010-10-19
Daniel Barr

utredare
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INNEHALL

e Varfor Solvens II

* Oversiktligt innehall
e Jimforelse Basel II

e Effekter av forslaget
 Beslutsprocessen

e Utredningsdirektiven

* Tjinstepension
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Varfor ny solvensreglering?

e Ny modernare reglering

— Marknadsvéardering
— Hela balansréakningen
— Incitament att mata och kontrollera risker
 Tillgangssidan
» Matchning
» Diversifiering
« Aterforsékring
— Tydliggora buffertar

e ”Level playing field” i Europa (fullharmonisering)

e Effektivare kapitalallokering
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Solvens II direktivet

 Samlat regelverk (konsolidering av flertalet direktiv)
e Aktsamhetsprincipen (kvalitativ regleringsansats)
 Skulder och tillgangar virderas till verkligt virde

e Kapitalkrav

— Standardformel
— Interna modeller
e Styrning och intern kontroll

° Proportionalitetsprincipen
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Solvens II direktivet

e Pelare I — kvantitativa krav

— Vardering tillgangar

— Berédkning av FTA

— Kapitalbas

— Solvenskapitalkrav (Var 99,5 %)
— Minimikapitalkrav (Var 85 %)

— Gruppsolvenskrav
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Solvens II direktivet

e Pelare II — kvalitativa krav

— Krav pa styrning och intern kontroll
— Krav pa egen analys
— Kapitaltillagg
— Tillsynsregler
— Grupptillsyn
e Pelare III (marknadsdisciplin och transparens)

223

Nya Solvensregler for forsakringsforetag STATENS OFFENTLIGA
UTREDNINGAR




Jamforelse Basel 11

e Samma struktur
e QOlika mal

— Konsumentskydd, ej finansiell stabilitet
e Hela balansrikningen

— Basel Il bara tillgangssidan

— Samlad bild, ej en risk i taget

— Ger en bild av fallissemangsrisken
e Utgar €j frén publik redovisning

e Utforligare krav pa styrning och riskkontroll

223

Nya Solvensregler for forsakringsforetag STATENS OFFENTLIGA
UTREDNINGAR




Effekter av forslaget

 Bittre anpassade kapitalkrav

— L&agre sannolikhet for default
— Effektivare kapitalallokering
— Battre prissattning
— Lagre/hbgre premier
e Hogre kapitalkrav for linga garantier

— Lagre aktieinnehall i livprodukter

— Fortsatt utveckling fran DB till DC

— Fortsatt utveckling fran trad till fond

— Okade snarare an lagre risker hos individen?
e Hogre kapitalkrav fér valméjligheter
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Effekter av forslaget, forts.

e Minskad efterfrigan pa

— aktier
e (Okad efterfrigan pa

— langa obligationer

— aterforsakring,

— katastrofobligationer och

— longevity bonds
 Okad procyklikalitet?

— Sma effekter i Sverige?
— Minskade garantier kan ge lagre procyklikalitet
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Effekter av forslaget, forts.

e Tydligare krav pa styrning och riskhantering
e (Okad administrativ borda
e Bittre marknadsdisciplin
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Lamfalussy processen

Niva 1 Antaget 5 maj 2009
Ramdirektiv

Kommissionen &
EIOPC

CEIOPS

Niva 4: Kommissionen

Uppfoljning

Eaaly
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Tidsplan for inféorande av Solvens 2 i1 Sverige

EU-processen

Beslut . Antagande
niva 1 Publ. i EUT Framtagande av genomfdrandebestammelser (niva 2 & 3) 9

Ny forsédkringsrorelselag

Remiss Lagradremiss Prop.
| kraft

Nytt solvensregelverk i svensk lag

Utredning 31 aug Remiss  Prop. I kraft

Forfattningar fran Fl

FFFS - Interna modeller I kraft Ovriga FFFS I kraft

Interna modeller Formellt godk&nnande

Kartlaggning av intresse och
framtagande av férutsattningar

Forgranskning & granskning

Pagdende process M Pagdende aktivitet @ Handelse @ Beslut/Trader i kraft
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Utredningsdirektivet

* Implementera Solvens II direktivet i svensk lagstiftning

*  Folja kommissionens arbete

— Om EU-férordning skall dessa regler inte implementeras

— Om direktiv skall reglerna implementeras i lag eller i
Finansinspektionens forordningar
e Tillimpningsomrade
— Tjanstepension
— Kaollektivavtalad pension
— Sma foretag
— Premiepensionen

*  Proportionalitetsprincipen

— Administrativa kostnader skall sta i proportion till syftet
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Utredningsdirektivet, forts

e  Forsakringsgrupper
e  Skyddet for forsikringstagarna

e  Aktuariens roll

— Skadestandsansvar
o Kapitalti]léigg

e  Grupptillsyn
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Utredningen

e Daniel Barr (sirskild utredare

e Sekretariat

— Patric Thomsson (huvudsekreterare 80 %)
— Maria Westerberg (50 %)

— Hakan Tobiasson (50 %) tom 31 dec

— Charlotta Carlberg (40 %) from 15 nov

223

Nya Solvensregler for forsakringsforetag STATENS OFFENTLIGA
UTREDNINGAR




Utredningen, forts

o Experter

— Bengt von Bahr

— Tomas Flodén

— Karin Friberg

— Lena Friman Blomgren
— Jianying Liu-Wijkander
— Ann-Kristin Marinica

— Hakan Nyholm

— Nils-Henrik Schager

— Clas Thimrén
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Tjéinstepension

e Tva direktiv pd EU-nivd

— Solvens Il for forsakringsféretag
* Liv-, skade- och aterforsakring

— Tjanstepensionsdirektivet for tjanstepensionsinstitut
(Pensionsfonder)

« Forsakringsforetag kan ocksa bedriva
tjdnstepensionsverksamhet under en "option”

e Sverige ser annorlunda ut dn Europa

— Tjanstepension ligger i hdg grad inom forsakringsféretag
("optionen”)

— Endast tjanstepensionskassor och pensionsstiftelser
tillampar tjanstepensionsdirektivet direkt
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Tjanstepension idag

EU

Tjéinstepensions—kassor Sverige
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Tjanstepension med ny FRL
(2011-04-01)

EU
Sverige
(f.d. tjanstepensions-kassor)
Tjanstepensionskassorna blir forsikringsforetag,
men far fyra ars 6vergingstid (avvakta Solvens II-utredningen)
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Tjanstepensionsregleringen efter Solvens II

_ IORP IORP-option Solvens II

Kapitalkrav Solvens I Solvens II Solvens 11
(ev. durations-
ansatsen)
Véirdering skuld Aktsamt Aktsamt Verkligt viarde
Placeringsregler Aktsamt Aktsamt Kvalitativa regler
Freey
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SLUTSATSER

e  Att Solvens I (trafikljuset) idag synes bli mindre restriktivt &n Solvens II ir ingen garanti for

framtiden

— Efter QIS 57
— Finansinspektionen?

— Oversyn av IORP?
e IORP ir dock ett sirskilt direktiv som 6ver tid kommer att vara bittre anpassat till

tjinstepensionsverksamhet

— Battre anpassat for langa garantier?
— Hanterar uttaxeringsratt pa ett battre satt?

e  Att bedriva tjinstepensionsverksamhet under IORP-optionen ger inget mervirde i forhillande

till Solvens II

— Durationsansatsen?
— FOrsakringsgaranti?
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NY TANKBAR ORDNING
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FORDELAR

e  Enkelt och tydligt

— Ett bolag, ett regelverk
— Inga korssubventioner
*  Svenska bolag kan utnyttja bigge EU-regelverken
— Tjanstepensionskassorna behdver inte byta regelverk
— Forsakringsforetag kan, men behdver inte, ombilda sig till
tjp-institut
— Forsakringsforetag kan dverfora tjp-verksamhet till ett tjp-

institut genom bestandsoverlatelse eller genom delning
om man sa onskar
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FORDELAR II

e  Att folja "EU-standard” ger mindre problem i framtiden

e Kriver ytterligare utredning

— Durationsansatsen
— FoOrsakringsgaranti
— Ombildningskostnader
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